DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

VP! und HVPI: Gemeinsamkeiten soweit moglich,

Unterschiede soweit notig.
Thomas Knetsch, Deutsche Bundesbank, Zentralbereich Daten und Statistik

25. Konferenz ,,Messung der Preise*
Berlin, 5. und 6. Juni 2023



Uberblick

1) Gemeinsamkeiten und Unterschiede von VPI und HVPI
a) Konzeption, Daten und Methodik
b) Blick auf die Ergebnisse seit 2021

2) Untersuchungsfelder
a) Gewichtung
b) Selbst genutztes Wohneigentum

3) Fazit

Knetsch, VPl und HVPI: Gemeinsamkeiten soweit moglich, Unterschiede soweit notig
Messung der Preise, 5. und 6. Juni 2023
Seite 2



Gemeinsamkeiten und Unterschiede von VPI und HVPI



Gemeinsamkeiten und Unterschiede von VPI| und HVPI
Konzeption, Daten und Methodik (vgl. Destatis, 2021, 2022)

Zielsetzung

Grundgesamtheit

Revision

Indexformel "

Indexkonzept R

Elementarebene

VPI

HVPI

InflationsmalRstab zur Beurteilung der Geldentwertung in
Deutschland

Kompensationsmalistab

Deflationierung

Inflationsmalstab zur Beurteilung der Geldentwertung in
Europa (Geldpolitik im Euroraum, Konvergenzkriterium)

Indexierung von Finanzinstrumenten

Preise aller Waren und Dienstleistungen, die im Inland von
privaten Haushalten gekauft werden

Preise aller im Inland gekauften Waren und
Dienstleistungen, welche Bestandteil der monetéren
Konsumausgaben der privaten Haushalte sind

Regelmafig zum Zeitpunkt des Basisjahrwechsels zurlick
bis zum Beginn des Basisjahrs

Nur in eng definierten Ausnahmefallen (z.B. Fehler,
verbesserte Datenquellen und Methoden)

Laspeyres-Index mit finfjahrigem Basisjahrwechsel

verketteter Index vom Typ Laspeyres mit jahrlich
wechselnden Gewichten

Warenkorb-Index (Cost of Goods Index, COGI)

Datenquellen und Methoden

1) Obere Aggregationsebene
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Gemeinsamkeiten und Unterschiede von VPI| und HVPI
Kraftige Abweichungen 2022, stark von Gewichtsdifferenzen verursacht
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Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis von Angaben des Statistischen
Bundesamtes.

Deutsche Bundesbank 19. Mal, 2023, 15:13:24, S4PROD24.Chart

Zerlegung der Differenz der Vorjahresraten von VPI und HVPI:

Unterschiede in ... Mittlere Wurzel mittlerer Anteil an mittlerer
Abweichung quadratischer quadratischer
(in %-Punkten) Abweichung Abweichung (in %)

(in %-Punkten)

Abgrenzung -0,5 0,6 21

Gewichtung -0,6 1,2 83

Methodik/Revision 0,2 0,5 13

Kovarianz - - -17

Insgesamt -0,9 1,3 100

Unter Methodik fallt z.B. die Anwendung unterschiedlicher Verkettungs-
verfahren bei VPI und HVPI.
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Untersuchungsfeld: Gewichtung

HVPI-Gewichtsverschiebungen bei VPI-Basisjahrwechseln besonders grof

Wagungsdifferenzen aufeinanderfolgender Gewichtungszeitraume bei HVPI und VPI
Mittlere absolute Abweichung in Promillepunkten
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Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis von Angaben des Statistischen Bundesamtes.
Deutsche Bundesbank 27. Mrz. 2023, 15:37:01, S4PROO25.Chart
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Durchschnitte:

- HVPI: 0,8 %o-Punkte

VPI-Basisjahrwechsel:
1,5 %o-Punkte

sonstige Jahre:
0,6 %o-Punkte

- VPI: 1,8 %o-Punkte

Datenbasis:

76 bzw. 77 Preiskomponenten
v.a. auf 4-Steller-Ebene



Untersuchungsfeld: Gewichtung
Ableitung der HVPI-Gewichte

- HVPI-Aggregationsformel seit 2012 (vgl. Elbel und PreiBmann, 2012):
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= VPI-Gewichte werden mit den Konsumausgaben der VGR bis t-2 (seit 2021: bis t-1) fortgeschrieben.
AnschlieRend werden die Zwischenergebnisse bis zum Dezember des Jahres t-1 preisfortgeschrieben.
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Untersuchungsfeld: Gewichtung

Einfluss der VPI-Basisjahrwechsel auf das HVPI-Gewicht Pauschalreisen

HVPI-Gewicht Pauschalreisen
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Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis von Angaben des Statistischen Bundesamtes.
Deutsche Bundesbank 19. Mal. 2023, 12:05:44, S4PRO027B.Chart
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- Gewichtsveranderung von
2020 auf 2021 insgesamt
am kraftigsten.

= Auf 6konomische
Ursache (Corona-
Pandemie)
zuruckzufuhren.

— Starker Zuwachs von 2022
auf 2023 rund zur Halfte
vom VPI-Basisjahrwechsel
beeinflusst.



Untersuchungsfeld: Gewichtung

Einfluss der VPI-Basisjahrwechsel auf das HVPI-Gewicht Gas

HVPI-Gewicht Gas
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Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis von Angaben des Statistischen Bundesamtes.
Deutsche Bundesbank 17. Mai. 2023, 06:53:11, S4PRO030A Chart
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- Gewicht von Gas wahrend
der letzten ,VPI-Basisjahr-
periode” relativ hoch.

=> Ruckgang des HVPI-
Gewichts von 2022 auf
2023 maldgeblich auf
,Niveaukorrektur®
zuruckzufihren.



Untersuchungsfeld: Gewichtung
Kraftige Gewichtungseffekte bei VPI-Basisjahrwechseln und in Corona-Zeit

HVPI-Gewichtungseffekt”
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Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis von Angaben des Statistischen
Bundesamtes. * Zerlegung der HVPI-Vorjahresrate in Vorjahresrate zu
konstanten (Vorjahres-)Gewichten und Gewichtungseffekt; vgl. Knetsch,
Weinand und Schwind (2022).

Deutsche Bundeshank 10. Mal. 2023, 13:53:01, S4PRO026.Chart

HVPI-Vorjahresrate
= Vorjahresrate zu konstanten (Vorjahres-)Gewichten
+ Gewichtungseffekt

(vgl. Knetsch et al., 2022)

Anteil monatlicher Beobachtungen (in Prozent):

Absoluter Gewichtungseffekt x Gesamtzeitraum Jahre mit VPI-

(in %-Punkten) (01.98 — 04.23) Basisjahr-
wechsel

x = 0 (konstruktionsbedingt) 8,2 7,8

x<0,1 63,8 43,8

0,1=x<0,3 20,1 422

x=0,3 7.9 6,3
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Sonstige
Beobach-
tungen

8,3

69,6

15,0

7,1
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Untersuchungsfeld: Selbst genutztes Wohneigentum
Gegenwartige Praxis und Kriterien fur die Methodenwahl

- Ausgangslage: VPI uber Mietaquivalenzansatz einbezogen,
HVPI derzeit nicht einbezogen, aber nutzerseitig gewlunscht.

Geldpolitische Strategieuberprufung im Eurosystem 2020/21 (EZB, 2021):
* Einbeziehung verbessert Reprasentativitat und Vergleichbarkeit,
* (Netto-)Erwerbsansatz ist praferierte Methodik.

— Kriterien fur Methodenwahl nach CPI Manual (ILO et al., 2020, S. 245f.) :
(1) Ubereinstimmung mit Nutzerinteressen und Hauptzweck,
(2) Konzeptionelle Konsistenz (insb. mit der Behandlung der anderen Gebrauchsguter),

(3) Akzeptanz in der offentlichen Wahrnehmung (Weidmann, 2020: ,Lebenswirklichkeit der
Menschen"),

(4) Praktikabilitat und Implementierung.
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Untersuchungsfeld: Selbst genutztes Wohneigentum
LieRe sich ein Methodenunterschied begriinden?

Nutzungszwecke Deflationierung nominaler GroRen gehort Geldpolitik und Konvergenzbeurteilung

zu den Nutzungszwecken eindeutig zentrale Nutzungszwecke

= OOH-Kosten in den VGR uber = Bezug auf monetare Konsumausgaben und

Mietaquivalenzansatz ermittelt beobachtete Preise spricht fur Erwerbsansatz
Konzeptionelle Mietaquivalenzansatz nicht konsistent mit  Erwerbsansatz konsistent mit der Behandlung
Konsistenz Behandlung der anderen Gebrauchsguter der anderen Gebrauchsguter
Akzeptanz in der  Mietaquivalenzansatz gilt im VPI als In 6ffentlichen Konsultationen wurden OOH-
Offentlichkeit etabliertes Messkonzept Kosten primar in Kontext der Hauser- bzw.

Baupreisentwicklung gestellt

Praktikabilitdt und  Mietaquivalenzansatz lasst sich aufgrund Parallelpublikation in Zwischenphase (HVPI
Implementierung  breiter Mietmarkte und freier Preis- wie bisher plus vj. HVPI in OOH) ist geldpolitisch
bildung in Deutschland gut umsetzen gewunscht, weil analytischer Mehrwert entsteht
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Untersuchungsfeld: Selbst genutztes Wohneigentum
HVPI inkl. OOH bis Mitte 2021 £'.%-Punkt um HVPI, seither erheblich mehr

OOH-,Beitrag” im erweiterten HVPI
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Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis von Angaben des Statistischen
Bundesamtes.

Deutsche Bundesbank

Bundesamtes. * Nach Erwerbsansatz.

5. Apr. 2023, 13:53:24, S4PR0028 Chart Deutsche Bundesbank
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Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis von Angaben des Statistischen

(vgl. Eiglsperger et al., 2022)

 Kombination von HVPI
und OOHPI

» Eigene Berechnung der
OOH-Gewichte

VPI mit und ohne
unterstellte Mieten

* Unterstellte Mieten seit
2022 Basisjahrwechsel 2020
separat ausgewiesen
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5. Apr. 2023, 13:52:37, S4PR0029.Chart
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Fazit

- Elementarebene von VPI und HVPI mit Blick auf Datenquellen und Methoden identisch;
Unterschiede bei Abgrenzung, Gewichtung und Methodik auf hoherer Aggregationsebene.

+ Kraftige Abweichungen im Jahr 2022 wesentlich auf Gewichtungsunterschiede zurlckzufuhren.

- HVPI-Jahresrate seit 2019 recht stark von jahrlicher Gewichtsaktualisierung beeinflusst.
» VPI-Basisjahrwechsel (2019, 2023) und Konsumverschiebungen im Zusammenhang mit Corona-
Pandemie (2020 — 2023) von Bedeutung.
- Rechnerische Abhangigkeit der HVPI-Gewichtung vom VPI-Basisjahr verursacht tendenziell
groBere Gewichtsverschiebungen.
+ Statistisch-methodische Rechtfertigung fraglich; 6konomische Interpretation dadurch erschwert.
- Berucksichtigung der Kosten fiir selbst genutztes Wohneigentum in VPl und HVPI nach
verschiedenen Ansatzen mit unterschiedlichem Hauptzweck grundsatzlich begriindbar.

+ Gute Kommunikation notwendig — nicht zuletzt, weil (erweiterte) Indizes seit Mitte 2021 deutlich
voneinander abweichen.
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